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Oponentsky posudok bol vypracovany na zaklade vysledkov rokovania Vedeckej rady
FPEDAS Zilinskej univerzity (diia 28. 3. 2024) a na zaklade pisomného poverenia p. prof.
Ing. Milosa Poliaka, PhD., predsedu VR FPEDAS. Na postdenie bola predlozend habilitacna
praca na tému ,,Momentum predikcie financného zdravia malych a strednych podnikov*,
autora Ing. Pavla Duranu, PhD.

Posudenie habilitacnej prace

Aktualnost’ témy

Konkurencieschopnost’ kazdého podniku, otdzka jeho udrzania sa na trhu, ako aj prezitia
je viazana na jeho finan¢né zdravie. Tematicka oblast’ vztahujica sa na predikciu finan¢ného
zdravia, supozornenim na slabé miesta arizikd v kontexte ekonomickych cyklov, je
v kazdom okamihu aktualnou a dolezitou témou. Ma svoje opodstatnenie nielen v teoretickej
oblasti, ale najma v realnej praxi malych a strednych podnikov.

Stanovenie ciel’a a zimeru a miera jeho splnenia

Posudzovana habilitacna praca je rozpracovana v logickej Struktire v rozsahu 175 stran
(vratane priloh a zoznamu literatiry) a je clenend do Styroch nosnych kapitol, tvodu a zaveru.
Autor jasne formuloval hlavny ciel’ habilita¢nej prace - ,,Skonstruovat’ predikény model pre
malé a stredné podniky v podmienkach SR v zavislosti od ekonomického cyklu®, ktory
nasledne rozpracoval do parcidlnych cielov teoretickej oblasti a metodickych aspektov. Po
podrobnom preStudovani prace mozem konStatovat, ze stanoveny ciel, ako aj z neho
vyplyvajuice parcidlne ciele autor v plnej miere naplnil.

Vhodnost’ zvolenych metod

Vysoko vyzdvihujem zvolené metody spracovania prace, ktoré st adekvatne stanovenym
cielom prace a predmetu skimania. Autor vyuzil pri tvorbe predikénych modelov Siroké
spektrum (75) rozlicnych nezavisle premennych kvantitativnych ukazovatel'ov sledovanych
na rozsiahlej vzorke MSP. Vyzdvihujem najmid zaclenenie ukazovatelov ,, earnings
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manazmentu *“ do predikéného modelu v slovenskych podmienkach. Taktiez v ramci mozného
porovnavania vysledkov bola v habilitacnej praci spravne zvolend a preferovana kombinacia
metdd logistickej LASSO regresie, kanonickej diskriminacnej analyzy a roéznych
kvantitativnych technik. Pre validaciu vytvorenych modelov boli vyuzité viaceré metriky
vychéadzajuce z matice zmien. Takto zvolenou metodikou, s precizne spracovanou analyzou
teoretickych vychodisk domécich no najmid zahrani¢nych autorov anajmid vysokou
odbornost'ou, autor prace preukdzal vysokokvalifikovany prehl’ad v problematike a schopnost’
aplikovat’ vedecké metddy v danej tematickej oblasti.

Vedecky prinos habilitacnej prace

Za primarny vedecky prinos prace je mozné povazovat’ aplikdciu konStrukcie predikénych
modelov vytvorenych kombinaciou metod logit LASSO s 10-zloZkovou krizovou validaciou
vyuzitou pre determinaciu vyznamnych prediktorov a néslednou aplikaciou diskriminacnej
analyzy. Tieto predikéné modely boli skonStruované pre bezné, predkrizové, krizové
a pokrizové obdobie ekonomického cyklu MSP na Slovensku. Validaciou modelov na
testovacej vzorke prosperujucich a neprosperujucich podnikov bol aplikovany konkrétny
komplexny metodicky postup vedeckej prace, ktory je opakovatelny a méze tak sluzit’ ako
vedecky zaklad komparacie aj inych vyskumnikov v predmetnej problematike.

Teoreticky prinos prace je mozné zvyraznit v moZznosti zalenenia vytvorenych
predikénych modelov do wucebnych osnov relevantnych predmetov v ekonomickych
Studijnych programoch na slovenskych vysokych Skolach. Taktiez je do ucebnych osnov
mozné zaradit aj precizne zmapovany sucasny stav finan¢ného zdravia podnikov
prostrednictvom bibliometrickej analyzy.

Zhrnutie vysledkov prace, relevantnd diskusia s formulaciou konkrétnych prinosov pre
rozvoj vedy apraxe, ako aj identifikdcia obmedzeni a smerovania d’alSicho vyskumu
uvedenych v logickej nadvdznosti v praci, je akceptovatel'né.

Aplika¢né prinosy prace pre prax

Aplikacny prinos prace pre prax je znova badatelny vo vyuZitenosti vytvorenych
predikénych modelov finanéného zdravia samotnymi podnikmi, ale aj r6znymi agentirami,
ktoré sa zaoberaju hodnotenim financ¢nej vykonnosti, finanéného zdravia alebo Statutarnym
auditom financnych vykazov. VyuziteInd metodika prace umoziiuje samotnym podnikom
alebo agentiram vykonat’ predikciu finan¢ného zdravia v zavislosti od ocakavanej situacie
ekonomického cyklu. Aplikanym prinosom st aj autorom identifikované skupiny
signifikantnych premennych pre vSetky obdobia.

Otazky pre autora pri obhajobe prace:
Prosim habilitanta pri obhajobe habilitacnej prace o zodpovedanie nasledovnych otazok:

1. Kritériom pre posudzovanie zavisle premennej vo Vasej praci bol v poslednych
rokoch casto meneny pomer vlastného imania a zavizkov podniku. Predpokladate
dalsiu zmenu tohto pomeru do buducnosti?

2. Ak by podniky aplikovali Vasu metodiku do urovne tzv. ,, samohodnotenia financného
zdravia“, v akom casovom horizonte by ste takéto samohodnotenie odporucal a komu
by ste prisudili kompetenciu za jeho realizaciu?

3. Uvazujete v buducnosti s vyuzitelnostou a komparaciou Vami aplikovanej metodiky
a vysledkov prace aj v SirSom medzinarodnom presahu MSP v zahranic¢i? Ak ano aké
vstupné informacné databazy by ste pre hodnotenie vyuzili?



2. Zhodnotenie publikacnej, vedeckovyskumnej a pedagogickej ¢innosti habilitanta

Vychadzajuc z hodnotenia pedagogickej a vedecko vyskumnej c¢innosti habilitanta
(podklady Vedeckej rady FPEDAS Zilinskej univerzity zo dia 28. 3. 2024), ale aj verejne
dostupnych informacii, by som si dovolil vyzdvihnut predmetné oblasti hodnotenia
v kontexte vhodnosti, ako adepta na vedecko-pedagogicky titul docent. Ak by som mal
zdoraznit’ najcennejSie aktivity, tak v ramci pedagogickej Cinnosti ide o zabezpecovanie
vyucby Sirokého spektra predmetov, no najmid predmetu Medzinarodné financie pre
zahrani¢nych Studentov v ramci programu ERASMUS a taktiez mnoZzstvo vedenych
zavereCnych prac v odbore. V ramci vyskumnej ¢innosti je mozné vyzdvihnat' jeho dlhodobé
zameranie do oblasti finan¢no-ekonomickych analyz podnikov, ktoré sa pretavili do velkého
poctu vystupov (dosial’ je napr. 18 ¢lankov publikovanych v impaktovanych ¢asopisoch
indexovanych v databazach Web of Science a Scopus). O kvalite publikacnej ¢innosti svedci
aj cca. 600 citacii v databaze Web of Science pri urovni H-index = 15. Za uznanie svedci
najmd jeho publikacny vystup, ako vediaceho autorského kolektivu, pod nazvom:
Does the life cycle affect earnings management and bankruptcy?, v asopise OECONOMIA
COPERNICANA (Q1), ktory od roku 2021 v databaze Web of Science dosiahol 77
registrovanych ohlasov). Je zrejmé, ze podobne kvalitnych vystupov napojenych na jeho
projektovii Cinnost’ je mozné dohladat niekolko a celkovo dokladuju pozitivny obraz
a adekvatnosti kvalifika¢ného rastu habilitanta.

3. Zaverecné odporucanie

Na zaklade posudenia predlozenej habilitatnej prace aoboznameni sa s hodnotenim
pedagogicke;j, VVC aodbornej ¢innosti Ing. Pavla DURANU, PhD., konstatujem, Ze
menovany spiiia kritéria stanovené pre habilitainé konanie na Fakulte FPEDAS Zilinskej
univerzity. S ohladom na plnenie stanovenych kritérii a po Uspesnej obhajobe jeho
habilitatnej prace s ndzvom ,,Momentum predikcie finanéného zdravia malych a strednych
podnikov* odporaéam udelit' Ing. Pavlovi DURANOVI, PhD., vedecko-pedagogicky titul
wdocent* v odbore habilitacného a inauguracného konania ekonomika a manazment podniku
priradeného k Studijnému odboru ekondémia a manazment.

Vo Zvolene, 16.04.2024

prof. Ing. Marek POTKANY, PhD.



